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Brexit, jaCanje ameri¢kog protekcionizma i kineska reakcija na njega,
izlazak SAD-a iz nuklearnog sporazuma s Iranom, zaostreni odnosi s
Rusijom, nesigurnost na trzistu nafte, francusko-njemacko nesuglasje
oko reformi euro zone, uzlet populizma, ekspanzivne politike ja¢anja
geopolitickog utjecaja Rusije, Kine pa i Turske, najznacajniji su Cinitelji
koji utjeCu na aktualno i buduée profiliranje i pozicioniranje EU-a u sv-
jetskim okvirima te na njezine unutarnje odnose. Izravni su to izazovi za
funkcionalnost EU-a, njenu unutarnjoj koheziji i sposobnosti institucija da
se odupru eksternim Sokovima i harmoniziraju tokove na zajedniCkom
trzistu. U takvim nadolaze¢im i dugoro¢nije determiniranim uvjetima,
kratkoro¢ne tendencije ekonomskih kretanja u EU i euro zoni podlozne
su oscilacijama unutar okvira relativno niskog rasta u odnosu na perfor-
manse drugih vodecih aktera (konkurenata) na globalnom trZiStu. Tako,
nakon ubrzanja prosjeéne kvartalne stope rasta BDP-a (na godi$njoj raz-
ini) s 2,0% u 2016. na 2,4% u 2017., po¢etkom ove godine rast BDP-a
usporava s tendencijom nastavka tog trenda i u naredne dvije godine. Na
1,9% u 2019. i 1,7% u 2020. godini (prema projekciji ESB-a).

To se prvenstveno objasnjava ,neutralizacijom“ — od strane aktualnih
zbivanja i na njima zasnovanim o¢ekivanjima — povoljnog djelovanja
pretezno ,one off* €initelja koji su sredinom prosle godine doveli do
akceleracije kvartalne stope rasta na 2,8%, zatim nedostatno$¢u inves-
ticija potrebnih za odrzavanje visih stopa rasta u najrazvijenijim zeml-
jama, aprecijacijom te¢aja eura u odnosu na koSaricu drugih valuta (za
7%), kao i smanjenjem mjese€nog iznosa otkupa vrijednosnih papira od
strane Europske sredi$nje banke (s inicijalnih 80 mird. eura na 30 mird.
eura u 2018.).

Sve se to direktno ili indirektno odrazava i na modalitete funkcioniranja
hrvatskog gospodarstva, i to prenoSenjem ucinaka djelovanja globalnih
Cinitelja na uvjete poslovanja s najve¢im ekonomskim partnerima u EU

i regiji, $to dodatno potencira vlastite probleme u realnom sektoru. Od
krize u i oko Agrokora do teSko¢a u poslovanju industrije nafte, petroke-
mije, brodogradnje i drugih grana koje imaju veci udio u strukturi ukupne
industrijske proizvodnje i zbog kojih ona poprima ,,go-stop” obiljezja. Zato
se, uvazavajuci sve druge razlike, osnovne tendencije u agregatnom
kretanju hrvatske ekonomije u osnovi podudaraju s tendencijama na
razini cijele EU, $to pak znaéi njeno zaostajanje u odnosu na veli¢inom

i razvijeno$cu relativno usporedive ekonomije koje uspijevaju odrzavati
znatno viSe stope rasta od prosje¢nih. Ne samo u smislu razine BDP-a,
vec¢ i ostalih ekonomskih, tehnoloskih i socijalnih pokazatelja.

“Brexit, jacanje americkog
protekcionizma i kineska
reakcija na njega, izlazak
SAD-a iz nuklearnog spo-
razuma s Iranom, zaostreni
odnosi s Rusijom, nesig-
urnost na trzistu nafte, fran-
cusko-njemacko nesuglasje
oko reformi euro zone, uzlet
populizma, ekspanzivne
politike jacanja geopolitick-
og utjecaja Rusije, Kine

pa i Turske, najznacajniji
su Cinitelji koji utjecu na
aktualno i buduée profili-
ranje i pozicioniranje EU-a
u svjetskim okvirima te na
njezine unutarnje odnose.”

“Sve se to direktno ili in-
direktno odrazava i na
modalitete funkcioniranja
hrvatskog gospodarstva, i to
prenoSenjem ucinaka djelo-
vanja globalnih Cinitelja na
uvjete poslovanja s najve¢im
ekonomskim partnerima

u EU i regiji, Sto dodatno
potencira vlastite probleme
u realnom sektoru.”
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Slika 1. Recentno usporavanje gospo-
darskog rasta i dinamika izvoza

IZVORI: DZS

Nakon vrha turistiCke sezone koja je podigla godiSnju stopu rasta

BDP-a u Hrvatskoj u tre¢em kvartalu 2017. godine na 3,4%, sezonskim
smanjenjem udjela turizma u strukturi tog agregata i pove¢anjem udjela
manje propulzivnih djelatnosti, stopa godiSnjeg rasta BDP-a smanijila se

na 2,2% u Cetvrtom kvartalu prosle, te na 2,5% u prvom kvartalu ove go-

dine (Slika 1., lijevo). To formira blago usporavajuéu tendenciju tekuceg
rasta hrvatskog gospodarstva, uz €iji bi nastavak BDP u cijeloj 2018.

godini trebao porasti za 2,4% (u usporedbi s rastom od 2,9% ostvarenim

u2017.).

Njegovu kljuénu komponentu i dalje predstavlja izvoz roba i usluga,

ali on nije dinamicki i sadrzajno homogen te je u prvom kvartalu 2018.
za 0,5% maniji od proslogodisnjeg (Slika 1., desno). To je, prije svega,
odraz nestabilnosti kretanja i odnosa unutar industrijske proizvodnje
(Slika 2., lijevo), gdje se kapitalno intenzivne grane preradivacke in-
dustrije koje su imale, i jo$ uvijek imaju, zna¢ajan udio u robnom izvo-
zu suocavaju s financijskim i tehnoloskim problemima koji naruSavaju
kontinuitet njihovog poslovanja. Istodobno, ,tradicionalne® grane temel-
jene na domacim prirodnim resursima (primjerice prehrambena i drvna
industrija) zajedno s fleksibilnijim i pretezno izvozno orijentiranim proiz-
vodnjama u razli¢itim podrucjima malog i srednjeg poduzetniStva nema-
ju (jo$ uvijek) dovoljan ponder ili znac¢aj da bi odrzavale postojanost
rasta proizvodnje i izvoza cijelog sektora industrije. Njihova aktualna
uloga znacajnija je u sferi zapoSljavanja gdje su te aktivnosti pridonijele
zaustavljanju tendencija pada i postupnom rastu ukupne zaposlenosti
(godiSnja stopa rasta u prvom kvartalu 2018. od 2,4%). To je sustinski
strukturni problem realnog sektora hrvatskog gospodarstva koji trazi
konzistentan skup aktivnosti i mjera ekonomske politike u sferi
ekonomije ponude.

“Stopa godiSnjeg rasta
BDP-a smanjila se na 2,2%
u Cetvrtom kvartalu prosle,
te na 2,5% u prvom kvar-
talu ove godine Sto formi-
ra blago usporavajucéu
tendenciju tekuéeg rasta
hrvatskog gospodarstva,
uz ¢iji bi nastavak BDP u
cijeloj 2018. godini trebao
porasti za 2,4 % .

“Klju¢nu komponentu hr-
vatskog BDP-a i dalje pred-
stavlja izvoz roba i usluga,
ali on nije dinamicki i sa-
drzajno homogen te je u pr-
vom kvartalu 2018. za 0,5%
manji od proslogodisnjeg
Sto je odraz nestabilnosti
kretanja i odnosa unutar
industrijske proizvodnje.”
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Slika 2. Nestabilnost kretanja indus-
trijske proizvodnje uz postojan rast
domace potraznje

IZVORI: DZS

Usporedo s takvim tendencijama kretanja izvoza roba i usluga, domaca
potraznja zadrzava relativno stabilnu tendenciju rasta i u prvom kvar-
talu 2018. bila je za 3,6% vecéa od proslogodiSnje (Slika 2., desno). Nju
dominantno odreduje rast potroSnje ku¢anstava (za 3,9%), dodatno
alimentiran poveéanjem raspolozivog dohotka stanovnistva po osnovi
neto transfera dohodaka iz inozemstva i rasta prosje¢ne realne neto
plac¢e (za 3,4%) — $to je uglavnom kolaterarni u€inak promjena odnosa
na trzistu rada (odlazak u emigraciju, deficitarnost ponude pojedinih
vrsta zanimanja) — te povoljnijih uvjeta kupovine motornih vozila koji su,
praceni kreditnom aktivno$¢u banaka, povecali taj segment potrazn-

je (za oko 5,7%). To je dinamiziralo ukupan promet u trgovini na malo
(godisniji rast od 4,1%), ali i ukupan uvoz roba i usluga (za 5,5%) (Slika
3., lijevo), $to u kombinaciji s padom izvoza rezultira poveéanjem defi-
cita u razmjeni s inozemstvom sa desezonirane razine od 5,3% BDP-a
u prvom kvartalu prosle na 9,2% u istom razdoblju ove godine (Slika

3, desno). On je kompenziran neto priljevom primarnih i sekundarnih
dohodaka tako da je saldo tekucih transakcija bilance placanja i dalje
odrziv, ali je i snazan indikator osjetljivosti razmjene s inozemstvom na
promjene u sklonosti potro$nji te, jos§ vaznije, na sposobnost domace
proizvodnje da zadrzi kontinuitet povec¢anja izvoza.

U tom smislu, pozitivan je nastavak tendencije rasta investicija u fik-
sni kapital (3,6%), ali je njihova razina jo$ uvijek za 20 % niZa nego
na vrhuncu investicijskog ciklusa i, bez obzira na izmijenjenu strukturu
ulaganja, nedovoljna da bi jate potakla modernizaciju, zapo$ljavanje i
tehnoloSku konkurentnost domace proizvodnje. Posebno u kontekstu
ukupnog stanja na trzistu EU.

“Domaca potraznja za-
drzava relativno stabilnu
tendenciju rasta, ponajprije
pod utjecajem rasta po-
troSnje kucanstava koji je
dodatno alimentiran pov-
ecanjem raspolozivog dohot-
ka stanovniStva po osnovi
neto transfera dohodaka iz
inozemstva i rasta prosjecne
realne neto place — Sto je ug-
lavnom kolaterarni uc¢inak
promjena odnosa na trzistu
rada (odlazak u emigraciju,
deficitarnost ponude pojed-
inih vrsta zanimanja).*




UVOZ ROBA | USLUGA

110 110 -
108 108 1
106 106 -2
104 104 -3
o 102 102 o7
=) a -5
T 100 100 Oo.6
A )
X 98 98 27
o = -8
u 96 96 ® 9
L 94 310
-
e 92 92 -11
90 90 -12
88 88 k7
86 86 -15
84 84 -16
2015. 2016. 2017. 2018.
= desezonirano ====trend-ciklus

Slika 3. Dinamiziranje uvoza i
povecanje deficita neto razmjene
roba i usluga

IZVORI: DZS

Sagledaju li se navedena obiljezja ekonomskih kretanja u Hrvatskoj s
aspekta nacina funkcioniranja tog marginalnog dijela (1%) spororas-
tuCeg zajednickog trzista, ona su u osnovi determinirana suceljavanjem
,opCih* preferencija i ,lokalnih“ resursa koje globalna trzista roba, rada

i kapitala usmjeravaju prema realizaciji svojih preferencija. Ako, kada i
koliko ta trziSta prepoznaju konkurentnost lokalnih resursa ili ih promo-
viraju iz drugih razloga, uz uvjet da to nije u suprotnosti s interesima
glavnih aktera na zajedniCkom trziStu. U takvom okruzju, a s obzirom na
aktualne probleme u EU, o&ekivanja da ¢e u neposredno nadolazeéem
razdoblju sinergija zajedniCkog trziSta predstavljati snaznu ,Jokomotivu®
ekonomskog razvoja Hrvatske nisu realna. Isto tako, nije dovoljno ni os-
tvarivanje dinamike ekonomskog rasta hrvatskog gospodarstva na razini
prosje¢nog, imajuéi na umu nizak postojeci stupanj nase razvijenosti
(za 40% maniji od prosjeka EU). Iz tog razloga brzi rast i razvoj hrvatske
ekonomije podrazumijeva koncipiranje i provodenje vlastite politike usm-
jeravanja, podrske i financiranja investicijske aktivnosti u zemlji, kako bi
se temeljem toga uspjesnije koristili i mehanizmi kohezije na zajednic-
kom trzistu, a ne tek slijedile njegove selektivne intencije.

Pored toga, relativno visoka i ve¢ prisutna saturacija pojedinih segme-
nata tog trzista jasno upucuje i na potrebu snaznog bilateralnog ja¢anja
ekonomskih odnosa sa subjektima izvan EU koji su sada svedeni na
minimum (u strukturi robnog izvoza Hrvatske u 2017. godini udio izvoza
u Rusiju iznosi samo 1,3%, a u Kinu 0,8%) iz razloga koji pretezno nisu
trziSnog karaktera, a diferencirano se odrazavaju na ekonomije pojed-
inih zemalja.
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“Ocekivanja da ¢e u ne-
posredno nadolazeé¢em
razdoblju sinergija zajed-
nickog trzista predstavljati
snaznu ,,Jokomotivu‘‘ ekon-
omskog razvoja Hrvatske
nisu realna.*

“Nije dovoljno ni ost-
varivanje dinamike ekon-
omskog rasta hrvatskog
gospodarstva na razini
prosjecnog, imajuci na
umu nizak nizak postojeci
stupanj naSe razvijenosti.*




Naravno, da to nije samo ekonomsko pitanje i da moze imati odredene
politicke implikacije, ali i nedavni posjeti njemacke kancelarke Kini te
francuskog predsjednika Rusiji ukazuju na vaznost koja se pridaje
unapredenju ekonomskih odnosa s tim i drugim drzavama. Posebno u
kontekstu cjeline geopolitickih odnosa u svijetu te ograni€enog mane-
varskog prostora za brzi i ravnomjerniji ekonomski rast u EU. Logi¢no je
pretpostaviti da to, barem nacelno, vrijedi i za Hrvatsku.

“Nuzno je snazno ojaca-

ti bilateralne ekonomske
odnosa sa subjektima iz-
van EU. Nedavni posjeti
njemacke kancelarke Kini
te francuskog predsjednika
Rusiji ukazuju na vaznost
koja se pridaje unapredenju
ekonomskih odnosa s tim i
drugim drZzavama. Posebno
u kontekstu cjeline geo-
politickih odnosa u svijetu
te ograni¢enog manevarsk-
og prostora za brzi i rav-
nomjerniji ekonomski rast u
EU. Logic¢no je pretpostaviti
da to, barem nacelno, vrije-
di i za Hrvatsku.
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